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BAGIMSIZ DENETCIi RAPORU
Tam Faktoring A.S. Genel Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1. Goriis

Tam Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni1 tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak {izere
finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Gorlislimiize gore, ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, 24 Aralik 2013 tarih
ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge
ve yapilan aciklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar1”
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢cok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi cergevesinde ve finansal tablolara iligkin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmig
olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konusu

Konunun denetimde nasil ele alindig:

Faktoring alacaklarina iliskin deger
diistkliigii

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum
tablosunda takipteki alacaklar dahil olmak iizere
toplam 857.048 bin TL faktoring alacaklar
bulunmakta olup; Sirket tarafindan BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati
cercevesinde faktoring alacaklariyla ilgili ayirmig
oldugu deger diisiikliigii karsiliklarina iligkin
aciklamalar 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
diizenlenmis olan ilisikteki finansal tablolarin 3 ve
5 no’lu dipnotlarinda yer almaktadir.

Denetimimiz kapsaminda bu alana
odaklanmamizin nedeni; finansal durum
tablosunda mevcut bulunan faktoring
alacaklarinmin ve ilgili deger diistikliigi
karsiliklarinin biiytikligii, deger diisiikliigiine
konu faktoring alacaklarinin mevzuatta
belirlendigi sekliyle tespitine iligkin
smiflandirmalarin ve bu siniflandirmalara gére
hesaplanacak deger diisiikliigii karsiliginin
mevzuata uygun olarak belirlenmesinin 6nemidir.
Faktoring alacaklarinin temerriit halinin dogru ve
zamaninda belirlenmesi ve yonetim tarafindan
kullanilan 6nemli tahmin ve varsayimlarin
bulunmasi, finansal durum tablosunda taginan
deger diisiikliigii karsilig1 tutarin1 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan kilit denetim
konusu olarak ele alinmistir.

Yiiriitmiis oldugumuz denetim ¢aligmalarimiz
cercevesinde, faktoring alacaklarina iligkin deger
diisiikliigiiniin tespiti ve deger diisiikliigii tutarinin
ilgili mevzuata uygun olarak hesaplanmasina
iliskin 6nemli gérdiigiimiiz Sirket’in uygulamakta
oldugu kontrollerin tasarim ve operasyonel
etkinliklerini degerlendirdik ve test ettik.

Denetim ¢aligmalarimiz kapsaminda faktoring
alacaklarinin deger diisiikliigiine konu hale
geldiginin zamaninda belirlenmesi ve ilgili deger
diisiikliigii karsihiginin mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak tesis edilmesine yonelik test
¢alismasin faktoring alacaklarindan sectigimiz bir
orneklem kiimesi dahilinde gerceklestirdik.
Ayrica, takipteki alacaklar altinda simiflandirilan
faktoring alacaklarina iligkin muhasebelestirilmis
olan deger diistikliigii karsiliginin ilgili mevzuata
uygun olarak hesaplanip hesaplanmadigini
sectigimiz bir 6rneklem iizerinden test ettik.

4. Diger Husus

Sirket’in 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal tablolarinin bagimsiz denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmais, s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan hazirlanan
1 Mart 2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirilmistir.




5. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlhslik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetc¢ilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslhk igerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriislimiizii iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir.
BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanligliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhighiklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa
bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanlighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve gorilisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlslig: tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir
yanlighig: tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Sirket ’in i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.



o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri
ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin agiklamalar1 dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konularinm belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonugclarin, kamuya ac¢iklamanin doguracag kamu yararim1 agacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesi’nin dordiincii fikrasi uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas

sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamigtir.

2, TTK’nin 402. maddesi’nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Didem Demer Kaya, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 2 Mart 2020
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TAM FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Donem Onceki Dénem
VARLIKLAR 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dipnot TP YP i Toplam TP YP | Toplam

1. NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 4 20.746 1 20.747 2.365 33 2.398
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - B - R
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - . .
V. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMIi$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL

VARLIKLAR (Net) 5 857.048 - 857.048 | 615.795 24 1 615.819
5.1 Faktoring Alacaklar: 5 856.932 - 856.932 615.499 24 615.523
5.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 855.296 - 855296 | 615.499 24 1 615523
5.1.2 Diger Faktoring Alacaklart 1.636 - 1.636 - - -
5.2. Finansman Kredileri - - - - - -
521 Tuketici Kredileri - - - - - -
222 Kredi Kartlar - - - - - -
2.2.3  Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - R - R R
231 Finansal Kiralama Alacaklar - - - - - -
2.3.2  Faaliyet Kiralamas: Alacaklar - - - - - -
2.33  Kazamlmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Ol¢iilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
55 Takipteki Alacaklar 5 37.353 - 37.353 25.072 - 25.072
5.6 Beklenen Zarar Karsihklary/Ozel Karsihklar (-) 5 (37.237) -1 (37.237) | (24.776) -1 (24.776)
VI. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - . -
6.1. Istirakler (Net) . - R - R R
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VII.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 6 38.640 - 38.640 15.765 - 15.765
VII. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 15.101 - 15.101 9.137 - 9.137
1X. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. CARI DONEM VERGI VARLIGI - - - - R R
XI. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 8 10.877 - 10.877 7.783 - 7.783
XIl.  DIGER AKTIFLER 9 19.800 260 20.060 23.118 190 23.308

ARA TOPLAM 962.212 261 | 962.473 | 673.963 247§ 674.210
XIIl.  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) - - - - R R
13.1 Satis Amaglh - - - - - -
13.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - R R

VARLIK TOPLAMI 962.212 261 | 962.473 | 673.963 247 | 674.210

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLi FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin tiirk liras1 (“tl””) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Cari Dénem Onceki Donem
YUKUMLULUKLER 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Dipnot TP YP i Toplam TP YP | Toplam

I ALINAN KREDILER 10 336.636 -1 336.636 | 186.903 - 186.903
1. FAKTORING BORCLARI 11 400.985 -1 400.985| 377.295 -1 377.295
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 12 27.568 - 27.568 5.102 - 5.102
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 38.000 - 38.000 - - -
V. GERCECE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL KARSILIKLAR 14 8.149 - 8.149 4.787 - 4.787
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Calisan Haklar Yiikiimliiligi Karsilig 6.200 - 6.200 4.346 - 4.346
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Kargiliklar 1.949 - 1.949 441 - 441
VIII. CARi VERGI BORCU 6.367 - 6.367 - - -
IX. ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XI. DIGER YUKUMLULUKLER 15 20.267 - 20.267 9.248 - 9.248

ARA TOPLAM 837.972 -+ 837972 | 583.335 - 583.335
XIIL. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK

BORGLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagh - - - - - -
12.2  Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
X1, OZKAYNAKLAR 124501 -1 124501 90.875 - 90.875
131 Odenmis Sermaye 16 116.820 -1 116.820 | 116.820 -1 116.820
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
13.2.2  Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
133 Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler (65) - (65) 145 - 145
13.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsaml Gelirler veya Giderler - - - - - -
135 Kar Yedekleri 288 - 288 - - -
135.1 Yasal Yedekler - - - - - -
13.5.2  Statil Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.5.4 Diger Kar Yedekleri 288 - 288 - - -
13.6 Kar veya Zarar 7.458 - 7.458 | (26.090) -1 (26.090)
13.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari (26.090) -1 (26.090) | (40.731) -1 (40.731)
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 33.548 - 33.548 14.641 - 14.641

YUKUMLULUK TOPLAMI 962.473 -1 962473 | 674.210 - 674.210

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2019 TARIHLI NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAZIM HESAP KALEMLER{ Cari donem Onceki dénem
Notlar 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP Toplam TP YP Toplam

1. RISKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERI - - - - - -
1. RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 17 39.885 114 39.999 47.791 101 47.892
1. ALINAN TEMINATLAR 17 26.128.554 - | 26.128.554 | 20.925.897 - | 20.925.897
Iv. VERILEN TEMINATLAR 17 39.821 - 39.821 42.799 - 42.799
V. TAAHHUTLER - - - - - -
51 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1 | Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2 | Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VI TUREV FiNANSAL ARACLAR - - - - . N
6.1 Riskten Korunma Amagli Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1 | Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh

Islemler - - - - R _
6.1.2 | Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagl

islemler - . - - R B,
6.2 Alim Satim Amagli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim iglemleri - - - - - -
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 | Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri - - - - - -
6.2.5 | Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 5,17 957.389 499 957.888 709.032 - 709.032

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 27.165.649 613 | 27.166.262 | 21.725.519 101 | 21.725.620

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
GELIR VE GIDER KALEMLERI Gegmis Geemis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
1. ESAS FAALIYET GELIRLERI 18 299.282 277.905
FAKTORING GELIiRLERIi 299.282 277.905
11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 210.924 243.881
111 iskontolu 210.883 243.834
112 Diger 41 47
12 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 88.358 34.024
121 iskontolu 88.358 34.024
122 Diger - -
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
14 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KiRALAMA GELIiRLERi - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - B
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
17 Kiralama fslemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1. FINANSMAN GIDERLERI (-) 19 152.451 172.445
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 55.426 54.556
22 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler 80.175 105.036
23 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri 6.876 819
24 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 1.783 2.246
25 Diger Faiz Giderleri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar 8.191 9.788
1. BRUT K/Z (1+11) 146.831 105.460
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 20 86.832 71.836
4.1 Personel Giderleri 53.181 43.393
42 Kidem Tazminat: Karsihig1 Gideri 249 188
43 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel isletme Giderleri 17.286 21.937
45 Diger 16.116 6.318
\ BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 59.999 33.624
VI. DiGER FAALIYET GELiRLERI 21 17.022 10.687
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1127 1.068
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - -
6.3 Temetti Gelirleri - B
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kart - -
6.5 Tiirev Finansal Islemler Kart - 3
6.6 Kambiyo islemleri Kart 90 3.219
6.7 Diger 15.805 6.397
VIL KARSILIK GIDERLERi 34.926 23.762
71 Ozel Karsiliklar 33.311 23.762
72 Beklenen Zarar Karsiliklart - -
73 Genel Kargiliklar - -
7.4 Diger 1.615 -
VIII. DIGER FAALIYET GiDERLERI (-) 48 3.019
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
83 Sermaye Piyasasi fslemleri Zarari - -
84 Tiirev Finansal islemlerden Zarar - 682
85 Kambiyo islemleri Zarar1 48 2.337
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 42.047 17.530
X. BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK
KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI B -
XI. OZKAYNAK YONTEMI UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
XIl. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X1, SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KIZ (IX+X+XI+XI1) 42.047 17.530
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) 22 (8.499) (2.889)
14.1 Cari Vergi Karsilig (11.540) -
142 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - (2.889)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 3.041 -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET
K/Z (XI1£X1V) 33.548 14.641
XV DURDURULAN FAALiYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Satis Amaglh Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 istirak, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Karlari - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIiYETLERDEN GIDERLER (-) - -
17.1 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
17.2 istirak, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ort.) Satis Zararlart - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVIII. DURDURULAN FAALiYETLER VERGI ONCESI
K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
19.1 Cari Vergi Karsilig - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET
KI/Z (XVII£X1X) - -
XI. NET DONEM KARI/ZARARI 33.548 14.641
Hisse Bagina Kar/Zarar (Tam TL) 0,2872 0,1253

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

31 Arahk 2019

Bagimsiz Denetimden
Gecmis

1 Ocak -

31 Aralik 2018

1.
21
211
212
213
214

2.2
221
222

2.2.3
224
2.25

DONEM KARI/ZARARI

DiGER KAPSAMLI GELiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglar/Azalislart
Tammlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart

Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelir Unsurlart

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelire iliskin
Vergiler

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklart

Gergege Uygun Deger Fark: Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma Gelirleri/Giderleri
Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri

Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlart

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1I)

33.548
(210)
(210)

(263)

53

14.641
109
109

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Gegmis
Diger: Dénem: Donem Net:
Hisse Senedi Hisse Senedi Sermaye! Kar /, Kar veyai Toplam|
OZKAYNAK KALEMLERINDEK| DEGISIKLIKLER| Odenmis Sermaye; ihrag Primleri iptal Kérlary Yedekleri 1 2 3 4 5 6{ Kar Yedekleri (Zarar1) Zarari Ozkaynak
ONCEKi DONEM|
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2017 107.320 - - - - 36 - - - - - (55.326) 14.595 66.625
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler] - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalanin Diizeltilmesinin Etkisil - - - - - - - - - - - - - -
2.2 hasebe P iklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (I+11) 107.320 - - - - 36 - - - - - (55.326) 14595 66.625
. Toplam Kapsaml: Geli - - - - - 109 - - - - - - 14.641 14.750
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimy| 9.500 - - - - - - - - - - - - 9.500
VI. i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimj| - - - - - - - - - - - - - -
VI Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIHI. Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
1X. Sermaye Benzeri Borglanma Araglary - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azal - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - 14,595 (14.595) -
111 Dagitilan Temettii) - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlas - - - - - - - - - - - 14.595 (14.59%) -
113 Dige - N - N - N N N - N N - N N
Dénem Sonu Bakiyesi(III+IV+. ... +X+X1) (31 Aralik 2018)] 116.820 - - - - 145 - - - - - (40.731) 14.641 90.875
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi;  Diger Sermaye Gegmis Dénem | Donem Net Kar Toplam
DEGISIKLIKLER Sermaye ihrag Primleri iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6. Kar Yedekleri: Kari/(Zarari) veya Zararl Ozkaynak
CARIi DONEM
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
I Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2018) 116.820 - - - - 145 - - - - - (40.731) 14.641 90.875
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
21 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 hasebe Politik da Yapilan Degisikliklerin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1. Yeni Bakiye (1+11) 116.820 - - - - 145 - - - - - (40.731) 14.641 90.875
\'A Toplam Kapsaml Gelir N N N N N (210) N N N - - - 33.548 33.338
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VI, i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VII.  Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Déniistiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Borglanma Araglari - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 288 14.641 (14.641) 288
111 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
112 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 14.641 (14.641) -
113 Diger N b N N N - N N b - 288 - N 288
Donem Sonu Bakiyesi(IH1+1V+.....+X+X1) (31 Arahk 2019) 116.820 - - - - (65) - - - - 288 (26.090) 33.548 124.501
1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azaliglari,
(@) Tanimlanmig fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
[©)] Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandiriimayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr),
(4) Yabanci para gevirim farklari,
(%) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya smiflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden simiflandinlacak diger kapsamh gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr).

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
NAKIT AKIS TABLOSU Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
A ESAS FAALIYETLERE iLISKIN NAKIT AKISLARI
Esas Faaliyet Konusu Varhk ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim Oncesi Faaliyet
11 Kan 32.273 50.212
1.1.1 | Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 210.616 244,949
1.1.2 | Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (137.594) (169.599)
1.1.3 | Alinan Temettiiler - -
1.1.4 | Alinan Ucret ve Komisyonlar 88.358 34.024
1.1.5 | Elde Edilen Diger Kazanglar 15.895 9.619
1.1.6 | Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5,21 13.830 5.210
1.1.7 | Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (56.288) (43.682)
1.1.8 | Odenen Vergiler (35.475) -
1.1.9 | Diger (67.069) (30.309)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Varlik ve Yiikiimliiliiklerdeki Degisim (30.349) (39.378)
1.2.1 | Faktoring Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis (253.629) (4.723)
1.2.2 | Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalg - -
1.2.3 | Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 | Diger Varliklarda Net (Artig) Azalis (1.540) (7.880)
1.2.5 | Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalig) 23.690 (12.394)
1.2.6 | Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artis (Azalis) 3.929 1.812
1.2.7 | Alinan Kredilerdeki Net Artig (Azalig) 149.660 (29.936)
1.2.8 | Vadesi Gelmis Borglarda Net Artig (Azalis) - -
1.2.9 | Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 47.541 13.743
I. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis 1.924 10.834
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen istirakler, Bagl Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is
Ortakliklart) - -
2.2 Elden Cikarilan istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar
(Is Ortakliklar1) - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 6 (7.572) (9.573)
24 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 12
25 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger (9.224) -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (16.796) (9.561)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
C. AKISLARI
3.1 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 38.000 30.000
3.2 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikis - (30.000)
3.3 ihrag Edilen Sermaye Piyasas1 Araglart - -
34 Temettii Odemeleri - -
35 Kiralamaya iliskin Odemeler (4.784) -
3.6 Diger - -
I11. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 33.216 -
V. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar
Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artig/Azahs 18.344 1.273
VI. Doénem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2.398 1.125
VII. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 20.742 2.398

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN KAR DAGITIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari D6nem
31 Arahk 2019(**)

Onceki Dénem
31 Aralik 2018(*)

I DONEM KARININ DAGITIMI

11 DONEM KARI 42.047 17.530
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (8.446) (2.889)
121 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) - -
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
123 Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (8.499) (2.889)
A NET DONEM KARI (1.1-1.2) 33.548 14.641
1.3 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) (26.090) (40.731)
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
15 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 7.458 -
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
16.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
164 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA iKINCi TEMETTU (-) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3 Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortaklig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE () - -
111 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1. YEDEKLERDEN DAGITIM - -
21 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIiP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
231 Hisse Senedi Sahiplerine - -
232 Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4 | Kara istirakli Tahvillere - -
235 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
25 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
1. HIiSSE BASINA KAR - -
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
\VA HiSSE BASINA TEMETTU - -
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
4.3 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) | - -

*) 2018 yilinda dagitilabilir net donem kart bulunmadig igin kar dagitim tablosu “dagitilabilir net donem kar1” satirina kadar
hazirlanmistir.
(**) Sirket’in genel kurulu heniiz yapilmamis olup kar dagitim tablosunda sadece dagitabilir kar tutar1 belirtilmistir.

Takip eden dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tam Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket”) 21 Kasim 2011 tarihinde faktoring iglemlerini yapmak {izere
kurulmus olup 4 Haziran 2012 tarihinde faaliyete baslamistir. Sirket’in faaliyet alani olan faktoring, iiretici,
dagitict ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir kurulusa (faktor) satilmasini igeren bir
finansman yontemi olup, bu yontemde faktér bir komisyon karsiliginda finansman temini, miisteri
hesaplarmin takibi, alacaklarmn tahsilat1 ve bunlarm tahsil edilememe riskini iistlenir.

Sirket’in ana ortag1 Vector Yatirim Holding A.S. olup Vector Yatirrm Holding A.S.’nin ana ortagi ise
Vector Holdings S.A.R.L.’dir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’te caligan sayis1 598’dir (31 Aralik
2018: 500). Sirket’in merkezi Cemal Sahir Sokak Profilo Plaza A Blok Mecidiyekdy, Istanbul adresindedir.
Sirket’in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye), 23 farkli ilde olmak {izere
36 sube ile ve tek bir ticari alanda (faktoring) yiiriitilmektedir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap donemine ait finansal tablolar, 2 Mart 2020 tarihinde yonetim kurulu
tarafindan 4 sayili karar ile onaylanmig ve 2 Mart 2020 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir.
Genel Kurul ve diger yetkili mercilerin, onaylanan bu finansal tablolar1 degistirme yetkisine sahiptir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

Sirket, finansal tablolarini, Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi
Gazete'de yayimmlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK?”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig,
genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Kamu Gozetim Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Finansal Raporlama Standardr” (“TFRS”) hiikiimlerini igeren;
“BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmistir.

1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelik” uyarinca
31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolar1 cari donem finansal tablolari ile uyumlu hale getirilmistir.

Finansal tablolar tarihi maliyet esasina goére hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde,
genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege uygun degeri esas alimmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarin1 ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (TL) cinsinden ifade edilmistir.
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar (Devam)
2.1.3 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hakkin bulunmasi, s6z konusu varlik ve
yikiimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.4 isletmenin Siirekliligi
Sirket, finansal tablolarin1 igletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
2.1.5 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket, Tiirkiye’de ve sadece faktoring isletmeciligi alaninda faaliyet gostermektedir. Ayrica Sirket’in
faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslar1 ayr takip edilen
boliimleri bulunmamaktadir. Bu nedenlerle, faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamaistir.

2.1.6 Karsilastirmah Bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarinin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans egilimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin kalemlerinin gdsterimi veya
siniflandirilmasi degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem finansal tablolari
da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durum
tablosunu, 31 Arahk 2018 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile;
1 Ocak - 31 Aralik 2019 ara hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosu, nakit akig tablosu ve dzkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31 Aralik 2019 hesap

donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

TFRS 16'min gecis hiikiimleri uyarinca o6nceki donem finansal tablo ve dipnotlar1 yeniden
diizenlenmemigtir. TFRS 16'in gecisine yonelik uygulama ve etkiler Not 2’de yer alan 2.2 Muhasebe
Politikalarindaki Degisiklikler kisminda agiklanmustir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri s6z
konusu TMS/TFRS’nin sayet varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak; herhangi bir gecis hiikmii yer
almiyorsa, veya muhasebe politikasinda istege bagli énemli bir degisiklik yapilmigsa geriye doniik
olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Sirket’in cari donem igerisinde agagida detaylar1 belirtildigi tizere TFRS 16 “Kiralamalar” haricinde
o6nemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

10



TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devamu)
TFRS 16 Kiralamalar standardina ilk gecig

Sirket, TMS 17 “Kiralama Islemleri” nin yerini alan TFRS 16 “Kiralamalar” standardimi ilk uygulama
tarihi olan 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulamigtir. Sirket, basitlestirilmis gecis uygulamasim
kullanarak onceki yil i¢in karsilastirilabilir tutarlart yeniden diizenlememistir. Bu yontem ile tiim
kullanim hakki varliklari, uygulamaya gegisteki kiralama borglari (pesin 6demesi yapilan veya tahakkuk
eden kiralama maliyetlerine gore diizeltilmis) tutarindan 6l¢tilmiistiir.

Ilk uygulama sirasinda, Sirket daha 6nce TMS 17’ye uygun olarak operasyonel kiralama olarak
siniflandirilan kiralamalarina iliskin kiralama yiikiimliiligii kaydetmistir. Bu yiikiimliiliikler kalan kira
0demelerinin 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle alternatif bor¢lanma faiz oranlari kullanilarak iskonto edilmis
bugiinkii degerinden 6l¢iilmistiir. Sirket’in 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle kullandig alternatif bor¢lanma
oranlarimin agirlikli ortalamasi Tiirk Lirasi igin %30’dur.

Daha oOnce finansal kiralama olarak smiflandirilan kiralamalara ait varlik kullanim hakki ve
yukimliiliigli s6z konusu varliklarin gecis 6ncesindeki taginan degerinden olgiilmiistiir.

Kiralama islemlerinden yiikiimliiliiklere iliskin bilgiler: 1 Ocak 2019
Operasyonel kiralama taahhttleri 36.846
TFRS 16 kapsaminda toplam kiralama
yiikiimliiliigii (borclanma orani ile iskonto edilmis) 23.335
Kiralama islemlerinden yiikiimliiliikler 23.335
- Kisa vadeli kiralama yiikiimliligii 6.177
- Uzun vadeli kiralama yiikiimliligi 15.158
Araclar Binalar Diger Toplam
1 Ocak 2019 9.842 13.096 397 23.335
Donem i¢i girisler 3.396 2.793 - 6.189
Donem igi ¢ikislar (552) - - (552)
Dénem igi amortisman giderleri (4.589) (3.057) (90) (7.736)
Donem i¢i amortisman ¢ikiglar 70 - - 70

Varhk kullanim hakki -
31 Aralik 2019 8.167 12.832 307 21.306

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2019 ara hesap dénemine iliskin kiralama yiikiimliiliiklerine iliskin faiz
giderleri toplam 5.657 TL dir.

Sirket - kiract olarak

Sirket, bir s6zlesmenin baslangicinda, sdzlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi icerip igermedigini degerlendirir. Sozlesmenin, bir bedel karsilifinda tanimlanan varhigin
kullanimin1 kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devretmesi durumunda, bu sdzlesme kiralama
niteligi tasimaktadir ya da bir kiralama islemi i¢cermektedir. Sirket, bir s6zlesmenin tanimlanan bir
varligin kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir siire i¢in devredip devretmedigini degerlendirirken
asagidaki kosullar1 géz 6niinde bulundurur:
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devamu)

a) S6zlesmenin tanimlanan varlik igermesi; bir varlik genellikle sdzlesmede agik veya zimni bir
sekilde belirtilerek tanimlanir.

b)  Varligm islevsel bir bolimiiniin fiziksel olarak ayr1 olmasi veya varligin kapasitesinin tamamina
yakinini temsil etmesi. Tedarik¢inin varligi ikame etme yoniinde asli bir hakka sahip olmasi ve
bundan ekonomik fayda saglamas1 durumunda varlik tanimlanmig degildir.

c) Tanimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinini elde etme
hakkinin olmast

d)  Tammlanan varligin kullanimini1 yonetme hakkinin olmasi. Sirket, varligin nasil ve ne amagla
kullanilacagina iligkin kararlarin 6nceden belirlenmis olmasi durumunda varligin kullanim
hakkina sahip oldugunu degerlendirmektedir. Sirket varligin kullanimini yonetme hakkina
asagidaki durumlarda sahip olmaktadir:

i Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligi isletme hakkina sahip olmas1 (veya varlig1 kendi
belirledigi sekilde igletmeleri i¢in bagkalarimi yonlendirmesi) ve tedarik¢inin bu igletme
talimatlarin1 degistirme hakkinin bulunmamasi veya

il. Sirket’in, kullanim siiresi boyunca varligin nasil ve ne amagla kullanilacagimi 6nceden
belirleyecek sekilde varligi (ya da varligin belirli 6zelliklerini) tasarlamis olmasi.

Sirket, kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yikimliligi yansitir.

Kullamm hakki varligi
Kullanim hakki varligr ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

a) Kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢tim tutart,

b)  Kiralamanin fiilen basladig: tarihte veya oncesinde yapilan tiim kira 6demelerinden alinan tiim
kiralama tegviklerinin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangigtaki dogrudan maliyetler ve

Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakki varligini:

a) birikmig amortisman ve birikmig deger diislikligii zararlar1 diisiilmiis ve
b)  kira yikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine gore diizeltilmis maliyeti iizerinden Slger.

Sirket, kullanim hakk1 varligini amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda
yer alan amortisman hiikiimlerini uygular. Tedarik¢inin, kiralama siiresinin sonunda dayanak varligin
miilkiyetini Sirket’e devretmesi durumunda veya kullanim hakki varligi maliyetinin Sirket’in bir satin
alma opsiyonunu kullanacagim gostermesi durumunda, Sirket kullanim hakki varligmi kiralamanin
fiilen bagladig1 tarihten dayanak varligin faydali 6mriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutar. Diger
durumlarda, Sirket kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladigi tarihten baslamak tizere s6z
konusu varligin faydali 6mrii veya kiralama siiresinden kisa olanina gére amortismana tabi tutar.

Sirket kullanim hakki varliginin deger diisiikliigiine ugramis olup olmadigini belirlemek ve belirlenen

herhangi bir deger diisiikliigli zararmi1 muhasebelestirmek i¢in TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii
standardini uygular.
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TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devamu)
Kira yiikiimliiltigii

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, Sirket kira ylikimliliiglini o tarihte 6denmemis olan kira
O0demelerinin bugilinkii degeri iizerinden Olcer. Kira 6demeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi
durumunda, kiralamadaki zimni faiz orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢glanma faiz oranini1 kullanir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yiikiimliiliigiiniin 61¢iimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama siiresi boyunca kullanim hakki i¢in yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig1 tarihte
0denmemis olan asagidaki demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tiirlii kiralama tesvik alacaklarmin diisiilmesiyle elde edilen tutar,

b)  Bir endeks ya da orana bagli olan, ilk 6l¢limii kiralamanin fiilen basladig1 tarihte bir endeks veya
oran kullanilarak yapilan degigken kira 6demeleri,

c) Sirket’in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul 6l¢iide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati ve

d)  Kiralama siiresinin Sirket’in kiralamay1 sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini gostermesi
durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina iliskin ceza 6demeleri.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliliigiinii asagidaki sekilde dlger:

a) Defter degerini, kira ylikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b)  Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

c) Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalar1 yansitacak sekilde ya da
revize edilmis 6zl itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden dlger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira ylikiimliiligiine iliskin faiz, kira yiikiimliiligiiniin kalan
bakiyesine sabit bir donemsel faiz oran1 uygulanarak bulunan tutardir. Dénemsel faiz orani, kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz oramidir. Sirket, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif bor¢lanma faiz oranimi kullanir. Kiralamanin fiilen
basladigi tarihten sonra, Sirket, kira yikiimliiliigiinii, kira 6demelerindeki degisiklikleri yansitacak
sekilde yeniden 6lger. Sirket, kira yiikiimliiligiiniin yeniden 6l¢lim tutarini, kullanim hakki varliginda
diizeltme olarak finansal tablolarina yansitir.

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde, kira ylikiimliliigiini, revize edilmis kira
O0demelerini revize edilmis bir iskonto oran1 lizerinden indirgeyerek yeniden olger:

a) Kiralama siiresinde bir degisiklik olmasi. Sirket, revize edilmis kira 6demelerini revize edilmis
kiralama siiresine dayali olarak belirler.

b)  Dayanak varligin satin alinmasima yonelik opsiyona iligkin degerlendirmede degisiklik olmasi.
Sirket, revize edilmis kira ddemelerini, satin alma opsiyonu kapsaminda 6denecek tutarlardaki
degisikligi yansitacak sekilde belirler.

Sirket, kiralama siiresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz

oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belirlenememesi durumunda
ise Sirket’in yeniden degerlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif bor¢lanma faiz orani olarak belirler.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (Devamu)

Sirket, asagidaki durumlardan birinin gerceklesmesi halinde kira yiikiimliiliglinii, revize edilmis kira
ddemelerini indirgeyerek yeniden olger:

a) Bir kalint1 deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda degisiklik olmasi. Sirket,
revize edilmis kira Odemelerini, kalinti deger taahhiidii kapsaminda O6denmesi beklenen
tutarlardaki degisikligi yansitacak sekilde belirler.

b)  Gelecekteki kira 6demelerinin belirlenmesinde kullanilan bir endeks veya oranda meydana gelen
bir degisimin sonucu olarak bu 6demelerde bir degisiklik olmasi. Sirket, kira yiikiimliiliigiini s6z
konusu revize edilmis kira 6demelerini yansitmak i¢in yalnizca nakit akislarinda bir degisiklik
oldugunda yeniden 0lger.

Sirket, kalan kiralama siiresine iligskin revize edilmis kira 6demelerini, revize edilmis s6zlesmeye bagh
o0demelere gore belirler. Sirket, bu durumda degistirilmemis bir iskonto orani kullanir.

Sirket, kiralamanin yeniden yapilandirilmasini, asagidaki kosullarin her ikisinin saglanmasi durumunda
ayr1 bir kiralama olarak muhasebelestirir:

a) Yeniden yapilandirmanin, bir veya daha fazla dayanak varligin kullanim hakkini ilave ederek,
kiralamanin kapsamini genigletmesi ve

b)  Kiralama bedelinin, kapsamdaki artigin tek basina fiyati ve ilgili sdzlesmenin kosullarini
yansitmak i¢in s6z konusu tek basina fiyatta yapilan uygun diizeltmeler kadar artmasi.

Sirket - kiralayan olarak

Sirket’in kiralayan olarak kiralamalarinin tamami operasyonel kiralamadir. Operasyonel kiralamalarda,
kiralanan varliklar, bilangoda yatirim amagl gayrimenkuller, maddi duran varliklar veya diger donen
varliklar altinda siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir
tablosuna yansitilir. Kira gelirleri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket, bir kiralama bilegeniyle birlikte bir ya da daha fazla ilave kiralama niteligi tagiyan veya tagimayan
bilesen iceren bir sozlesme igin, sozlesmede yer alan bedeli, TFRS 15, “Miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan hasilat” standardini uygulayarak dagitir.

Uzatma ve sonlandirma opsiyonlar

Kiralama yiikiimliiliigii, sozlesmelerdeki uzatma ve sonlandirma opsiyonlar1 dikkate alinarak
belirlenmektedir. Kontratlarda yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biiyiik kism1 Banka
ve kiralayan tarafindan miistereken uygulanabilir opsiyonlardan olugmaktadir. Sirket, kiralama siiresini
s0z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar1 kontrata gore Sirket’in inisiyatifindeyse ve
opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama siiresine dahil ederek belirlemektedir.
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1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.
2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamuistir.

24

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Sirket KGK tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis
standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
Sirket’in TFRS 16 “Kiralamalar” standardini uygulamaya baglamasi haricinde cari yil igerisinde 6nemli
bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

i)

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik iki konuya agiklik getirmistir:
bir finansal varligin sadece anapara ve anaparaya iliskin faizi temsil edip etmedigi dikkate
alinirken, erken O6denen bedelin hem negatif hem de pozitif nakit akiglart olabilecegi ve itfa
edilmis maliyet ile olgiilen finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dig1 birakilma sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal s6zlesmeye dayali
nakit akiglari ile orijinal etkin faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislari arasindaki
fark olarak hesaplanir. Bu, farkin TMS 39’dan farkli olarak enstriimanin kalan émrii boyunca
yayilarak muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, <“istiraklerdeki ve is ortakhklarindaki yatirnmlar’daki degisiklikler”;
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.
Sirketlerin 6zkaynak metodunu uygulamadig1 uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi
yatirimlarini, TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama islemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sdzlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama iglemleri ve
diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna Ongdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimin1 degistirmesinden o6tiirii (sdzlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. Bu durumda, yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda birtakim degerlendirmelere neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore
bir s6zlesme belirli bir siire i¢gin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o
varlig1 kontrol etme hakkini iceriyorsa o sézlesme bir kiralama s6zlesmesidir ya da kiralama
islemi icermektedir.
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2.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devam)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yilikimliiligiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacagi ve vergi oranlar1 da dahil olmak {izere her durumda gegerlidir.

2015-2017 wyillhik iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama donemleri igin
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri igermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’, kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette daha 6nce
edindigi pay1 yeniden 6lger.

- TFRS 11 ‘Miisterek Anlasmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, miisterek faaliyette
daha 6nce edindigi pay1 yeniden 6lgmez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini ayn1 sekilde
muhasebelestirir.

- TMS 23 ‘Bor¢lanma Maliyetleri, bir 6zellikli varligin amaglanan kullanima veya satisa
hazir hale gelmesi i¢in yapilan her bor¢lanmayi, genel bor¢lanmanin bir pargasi olarak
degerlendirir.

TMS 19 ‘Cahsanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, Kkiiciilme veya yerine
getirme ile ilgili iyilestirmeler; 1 Ocak 2019 ve sonrasinda olan yillik raporlama dénemleri i¢in
gecerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degisiklikleri gerektirir:

- Planda yapilan degisiklik, kiiciilme ve yerine getirme sonrasi donem igin; cari hizmet
maliyeti ve net faizi belirlemek i¢in giincel varsayimlarin kullanilmast;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcasi olarak kar veya zararda muhasebelestirme,
ya da varlik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamis olsa
bile, fazla degerdeki herhangi bir azalmanin, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararin
finansal tablolara alinmasi.

31 Arahk 2019 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 1 ve TMS 8 6nemlilik tammndaki degisiklikler; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunulugu”
ve TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar” daki
degisiklikler ile bu degisikliklere bagl olarak diger TFRS’lerdeki degisiklikler asagidaki gibidir:

1) TFRS ve finansal raporlama ¢ercevesi ile tutarli 6nemlilik tanim1 kullanimi
i1)  Onemlilik taniminin agiklamasinin netlestirilmesi ve
iii)  Onemli olmayan bilgilerle ilgili olarak TMS 1 ‘deki baz1 rehberliklerin dahil edilmesi
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2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

. TFRS 3’teki degisiklikler - isletme tanimi; 1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle birlikte isletme tanimi revize
edilmistir. UMSK tarafindan alinan geri bildirimlere gore, genellikle mevcut uygulama
rehberliginin ¢ok karmagik oldugu diisiiniilmektedir ve bu isletme birlesmeleri taniminin
karsilanmasi i¢in ¢ok fazla islemle sonuglanmaktadir.

. TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’lin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sdzlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.

3. ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan 6nemli degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

a. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
gergege uygun degerlerine yakindir (Not 4).

b.  Iliskili Taraflar:

Iligkili taraf, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (‘raporlayan isletme’) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

(a)  Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir {iyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir:

S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicliine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(ii1) raporlayan igletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligimin kilit yonetici
personelinin bir liyesi olmast durumunda.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, baglh ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(i) Her iki isletmenin de ayni bir {iglincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmasi ve diger isletmenin s6z
konusu {i¢iincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[ligkili tarafla yapilan islem, raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

c. Faktoring alacaklari ve deger diisiikliigii

Faktoring alacaklari, bor¢luya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu
faktoring alacaklar1 ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz orani1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Sirket, ayrica “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Ig¢in Ayrilacak
Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” dogrultusunda alacaklarmn tahsilindeki gecikme
stireleri gegmemis olsa veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlar
icin bor¢lunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitiin verileri giivenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini
dikkate alarak, teminat tutarin1 hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik
ayirabilir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya
doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan dogmasi beklenen ancak miktar1 kesin olarak belli
olmayan zararlarin kargilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan ilgili
olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir.

Alacagm silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin éngoriilmesi ya da
miisterinin aciz vesikasina baglanmasi durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha 6nce
ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften diisiiliir. Onceki dénemlerde silinen bir
alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

d. Finansal Araclar:

Finansal varlik ve borg¢lar, Sirket’in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket’in
bilangosunda yer alir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)
Finansal varliklar

Yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigt sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir. Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan finansal varliklar”, “itfa edilmis maliyeti 6l¢iilen finansal varliklar”, “gergege uygun deger
farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar ” ve “krediler” olarak siniflandirilir. S6z konusu
finansal varliklar, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (KGK) tarafindan 19
Aralik 2017 tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan finansal araglarin siniflandirilmasi ve
Olciimii ile alakali “TFRS 9 Finansal Araglar” standardinin {iglincii boliimiinde yer alan “Finansal
Tablolara Alma ve Finansal Tablo Digi Birakma” hiikiimlerine gore kayitlara alinmakta veya

¢ikarilmaktadir.

Sirket, finansal bir varlig1 sadece finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda finansal
durum tablosuna almaktadir. Finansal bir varligin ilk kez finansal tablolara alinmasi sirasinda, Sirket
yonetimi tarafindan belirlenen i modeli ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akislarimin
ozellikleri dikkate alinmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, s6zlesmeye baglh nakit akislarim
tahsil etmek i¢in elde tutmayr amaglayan is modeli ile sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve satilmasini amaglayan ig modeli disinda kalan diger model ile yonetilen, piyasada kisa
donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglamak amaciyla elde edilen veya
elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kér saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi
olan finansal varliklar ile finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara
ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmayan finansal
varliklardir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, gercege uygun degerleri
ile kayda alimmakta ve kayda alimmalarimi takiben de gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir. Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siiflanan
sermayede pay1 temsil eden menkul degerler gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varlig1 bulunmamaktadir.

itfa edilmis maliyeti ile dlciilen finansal varliklar

Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi
durumunda finansal varlik itfa edilmis maliyeti ile 6l¢iilen finansal varlik olarak siniflandirilmaktadir.

Itfa edilmis maliyeti ile &lgiilen finansal varliklar ilk olarak ger¢ege uygun degerlerini yansitan elde
etme maliyet bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmakta ve kayda alinmalarini
takiben “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi” kullanilarak “itfa edilmis maliyeti” ile 6l¢iilmektedir. itfa
edilmis maliyeti ile Ol¢iilen finansal varliklar ile ilgili faiz gelirleri gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Sirket, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal tablolarinda faktoring alacaklarmi itfa edilmis maliyeti
ile 6l¢iilen finansal varliklar olarak siniflandirmistir.

19



TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devam)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Finansal varligin sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasim
amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasma ek olarak finansal varliga iliskin s6zlesme
sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini
iceren nakit akiglarina yol agmasi durumlarinda finansal varlik, gercege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan olarak siniflandiriimaktadir.

[k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagcla elde tutulmayan bir 6zkaynak aracina yapilan
yatirrmin ger¢cege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin yapilmasi durumunda, degerleme
farklar1 kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak olarak siniflanir. S6z konusu yatirimdan elde
edilen temettiiler ise kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyla gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan_finansal
varlig1 bulunmamaktadir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Tabhsili ileride slipheli olabilecek faktoring alacaklar1 ve diger alacaklar i¢in karsilik ayrilmakta ve gider
yazilmak suretiyle cari donem karindan diisiilmektedir. Takipteki alacaklar kargiligi, mevcut faktoring
alacaklart ile ilgili ileride ¢ikabilecek muhtemel zararlar karsilamak amaciyla, Sirket’in kredi portfoyii,
kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullar1 ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g0z Oniine alarak ayirdigi tutardir.

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasima Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK’ya bildirimde bulunmak
sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsilig1 ayirabilme hakki taninmig olup yonetmeligin
yuriirlik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket, faktoring islemlerinden
alacaklar1 i¢in ilgili yonetmeligin 6/A maddesinde tanimlanan TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar
karsilig1 hesaplama modelini uygulamayi tercih etmemis olup; 6nceki donemlerde oldugu gibi 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla faktoring alacaklari igin; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalan ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik”in 6. maddesine uygun olarak tahsili
vadesinden itibaren 90 giin geciken faktoring alacaklarinin teminatlar1 dikkate alindiktan sonra %100
oraninda 6zel karsilik ayirmaktadir.

Finansal yukumlalikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasia gore siniflandirilir. Sirket’in tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar agagida belirtilmistir:

Finansal yilikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikkler olarak siniflandirilir.
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Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliik
i¢in 0denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler, finansal bor¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis
gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani lizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiligiin net bugilinkii degerine indirgeyen orandir.

e. Maddi Duran Varliklar:

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi
duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan
kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin faydal dmiirleri agsagidaki gibidir:

Maddi duran varhk sinifi Faydali 6miir
Déseme ve demirbaslar 3-15
Ozel maliyetler 5

f. Maddi Olmayan Duran Varlhiklar:

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullamima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore
itfa edilir.
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Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri asagidaki gibidir:

Maddi olmayan duran varhk sinifi Faydal omiir
Bilgisayar yazilimlar1 3-10

Sirket, Ar-Ge Merkezi belgesi kapsaminda Sirket igerisinde bilgisayar yazilimlari olusturmak amactyla
aragtirma gelistirme faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket, bu kapsamda katlanmig oldugu gelistirme
giderlerini projenin basarili olmasi halinde maddi olmayan duran varliklar igerisinde aktiflestirmekte ve
faydal1 6miirlerine gore itfa etmektedir. Basarisiz projeler ise ilgili yilda gider olarak kaydedilmektedir.

g. Calisanlara Saglanan Faydalar/ Kidem Tazminatlari:

Sirket, kidem tazminati, izin haklar1 ve ¢alisanlara saglanan diger faydalara iliskin yiikiimliiliiklerini
“Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard:” (“TMS 19”) hiikiimlerine gore
muhasebelestirmekte ve bilancoda “Calisan Haklarn  Yiikiimliligh Karsiligi” hesabinda
siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gore, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. Kidem tazminat1 kargilig1 bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiligiin, belirli
aktiieryal tahminler kullanilarak bugilinkii degeri ilizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.1 Ocak 2013 sonrasinda olusan aktiieryal kayip ve kazanglar, revize TMS 19 standardi
uyarinca 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket ¢alisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiligiin bugilinkii degerine indirgenmis tutarma goére ayrilmaktadir.
Caliganlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. Yiikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak
hesaplanmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve zorunlu sebeplerden dolay iliskisi
kesilen veya emekli olan, 25 hizmet yilin1 (kadinlarda 20) dolduran ve emeklilik hakki kazanan (kadinlar
icin 58 yasinda, erkekler i¢in 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
o0demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki
hizmet siiresine iligkin baz1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmigtir,

Temel varsayimlardan biri enflasyon ile orantili olarak her hizmet yil1 i¢in gegerli olan kidem tazminati
tavaninin enflasyon oraninda artacagidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen
etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterecektir. Kidem tazminati tavan alt1 ayda bir revize olup 31
Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in kidem tazminati karsiligmin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019
tarihinden itibaren gecerli olan 6.379,86 tam TL (31 Aralik 2018 tarihi itibartyla Sirket’in kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2018: 5.434,42 tam TL) kidem tazminati tavam
iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.
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Kidem tazminati karsiligi ¢alisanlarin emekliligi halinde sirketin 6demesi gerekecek muhtemel
yikiimliligiin bugilinkii degeri hesaplanarak ayrilmaktadir. TMS 19 isletmenin yiikiimliliiklerinin
hesaplanabilmesi i¢in aktiieryal degerleme yontemlerinin kullanimini gerekli kilmaktadir. Bu baglamda,
toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda asagidaki aktiieryal varsayimlar kullanilmigtir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Iskonto oran1 (%) %4,57 %6,98
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon oran1 (%) %69,89 %87,31

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan kargiligimin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek
oran1 gosterir. TMS 19 standardi uyarinca aktiieryal kayip ve kazanglar 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in, bu
primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri donemde
personel giderlerine yansitilmaktadir.

h. Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar:

Karsiliklar ve kosullu yiikiimliiliikler “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara liskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi”na (“TMS 37”) uygun olarak muhasebelestirilmektedir. Gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir yilikiimliligiin bulunmasi, ylikiimliliiglin yerine getirilmesinin muhtemel
olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas1 durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihigi, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin ti¢lincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

L Hasilat:

Tum gelir ve giderler tahakkuk esasina ve TFRS 15 “Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat Standardi”na
gore muhasebelestirilmektedir. Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler {izerinden

tahsil edilen faiz gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugsmaktadir.

Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami {izerinden veya 6n 6deme tutarlari iizerinden alinan
belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir.
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i Borglanma Maliyetleri:

Bir 6zellikli varligin elde edilmesi ile dogrudan iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetleri haricindeki
tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

J Isletme Birlesmeleri:
Bulunmamaktadir.
k. Kur Degisiminin Etkileri:
Sirket’in finansal tablolar1, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para
birimi ile sunulmugstur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi
ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.
Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:
31 Aralk 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolar1 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280

. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler:
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya
da 6nemli dl¢ilide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmagtir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi varliginin taninmasi;

Ertelenmis vergi varliklari, sz konusu vergi yararinin muhtemel oldugu derecede kayit altina alinabilir.
Gelecekteki vergilendirilebilir karlar ve gelecekteki muhtemel vergi yararlarinin miktar, Sirket
Y 6netimi tarafindan hazirlanan orta vadeli is plan1 ve bundan sonra ¢ikarilan tahminlere dayanir. Sirket
takipteki alacaklarinin gelecekte tahsil edilme ve/veya satis1 yoluyla vergilendirilebilir olacag
varsayimi ile kurumlar vergisi matrahina ilave edilen takipteki alacak portfoyiine ertelenmis vergi
hesaplamaktadr. Is plani, Sirket Yénetimi’nin kosullar dahilinde makul sayilan beklentilerini baz alir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gbzden gegirilir. Ertelenen
vergi varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide, ertelenen vergi varliginin kayitli degeri
azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlagmis veya 6nemli dlgiide
kanunlagsmig vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarinin defter degerini
geri kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi
varlik ve yilikiimliliiklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup
edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara
iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlegmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis
vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

m.  Hisse Basina Kazang:

TMS 33 “Hisse Bagima Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmeler
hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden
dolay1, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.

n. Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar:

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

0. Nakit Akis Tablosu:

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akiglarimi gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglar1, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Onemli muhasebe degerlendirme tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Finansal tablolar iizerinde 6nemli etkisi olabilecek ve gelecek yil iginde varlik ve yiikiimliiliiklerin
taginan degerlerinde 6nemli degisiklige sebep olabilecek dnemli degerlendirme, tahmin ve varsayimlar
asagidaki gibidir:

Faktoring alacaklari iizerindeki deger diisiikliikleri:

Faktoring alacaklarindan gelecekte olugacak nakit akimlarinin zamanlamasi ve tutarimi tahmin
edebilmek i¢in kullanilan varsayimlar ve yontemler faktoring alacaklari {izerindeki deger diisiikliigii
tahminleri ile gerceklesen kayiplar arasindaki farki gidermek i¢in sik sik gézden gegirilmektedir. Sirket,
“Finansal Kiralama. Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklari igin Ayrilacak Karsiliklara fliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimlerine uygun olarak s6z konusu tebligde belirtilen sartlara gore
faktoring alacaklarina iligkin 6zel kargiliklarini finansal tablolarina yansitmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihi
itibartyla Sirket bu teblige gore deger diisiikliigline ugramis faktoring alacaklari i¢in 37.237 TL
(31 Aralik 2018: 24.776 TL) tutarinda 6zel karsilik ayirmastir.

4. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR

31 Arahik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Kasa 1 - 1 -
Bankalar 20.745 1 2.364 33
- Vadeli mevduatlar 19.000 - 600 -
- Vadesiz mevduatlar 1.745 1 1.764 33
20.746 1 2.365 33

Banka mevduatlari iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in vadeli mevduati tutar1 19.000 TL’dir. Vadeli mevduatin para
birimi TL olup, vade tarihi 2 Ocak 2020, faiz orani %9,75°dir. (31 Aralik 2018: Sirket’in vadeli
mevduati tutar1 600 TL’dir. Vadeli mevduatin para birimi TL olup, vade tarihi 2 Ocak 2019, faiz oram
%21,9’dur).

Nakit akim tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzeri degerler vadeli mevduatlar
tizerindeki faiz tahakkuklarini igermemektedir.

Nakit akis tablosu hazirlanmasinda kullanilan gelir reeskontlar1 hari¢ orijinal vadesi ii¢ aydan kisa olan
nakit ve nakit benzeri degerlerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla tutar1 20.742 TL’dir
(31 Aralik 2018: 2.398 TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. NAKIT DEGERLER VE BANKALAR (Devami)

Nakit akig tablosu hazirlanmasinda kullanilan nakit ve nakit benzerlerinin kirtlimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Kasa 1 1
Bankalar 20.746 2.397
Faiz reeskontlari (-) (5) -
Toplam 20.742 2.398

5. FAKTORING ALACAKLARI

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Kisa vadeli faktoring alacaklari 902.652 655.724
Uzun vadeli faktoring alacaklari 300 -
Takipteki faktoring alacaklari 37.353 25.072
Diger faktoring alacaklar 1.636 -
Briit faktoring alacaklar 941.941 680.796
Ozel karsiliklar (37.237) (24.776)
Kazanilmamis faiz gelirleri (-) (47.656) (40.201)
Faktoring alacaklar, Net 857.048 615.819

Kazanilmamis faiz gelirleri faktoring alacaklarimin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin tahsil edilmis

gelirleri temsil etmektedir.

Tiirlerine gore faktoring islemleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Yurt ici kabili riicu 857.048 615.819
857.048 615.819

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla faktoring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Sabit oranli

31 Arahk 2019

941.941

31 Arahk 2018

680.796

941.941

680.796
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5. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)
Faktoring alacaklar1 agagidaki gibi analiz edilebilir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Vadesi gegmemis ve deger diisiikligiine ugramamis 856.932 615.523
Deger diisiikliigline ugramis 37.353 25.072
Brut toplam 894.285 640.595
Deger diisiis karsiligi (-) (37.237) (24.776)
Net faktoring alacaklari 857.048 615.819

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis fakat deger diigiikliigiine
ugramamis faktoring alacaklarinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

30 gune kadar 2.002 21.222
30-60 gina 1.320 7.653
60-90 giin arast 1.134 4.103

4.456 32.978

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla vadesi gegmemis briit faktoring alacaklarinin vade
dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

1-3 ay 615.322 497.897
3-12 ay 288.966 157.827
1 y1l ve iizeri 300 -

904.588 655.724

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik ileri vadeli
¢ek ve senetlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Miisteri ¢ekleri ve senetleri 957.888 709.032

957.888 709.032

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Takipteki faktoring alacaklar 37.353 25.072
Ozel karsiliklar(-) (37.237) (24.776)
116 296

28



TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
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5. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin yaslandirmasi ve ayrilan 6zel karsilik

tutarlar1 asagidaki gibidir:

Takipteki faktoring Ayrilan

alacaklar karsihk

0-3 ay 1.140 (1.140)
3-6 ay 2.184 (2.184)
6-12 ay 6.135 (6.019)
12 aydan uzun 27.894 (27.894)
Toplam 37.353 (37.237)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi ve ayrilan 6zel karsilik

tutarlart asagidaki gibidir:

Takipteki faktoring Ayrilan

alacaklan karsihk

0-3 ay 3.621 (3.621)
3-6 ay 5.540 (5.540)
6-12 ay 8.293 (8.293)
12 aydan uzun 7.618 (7.322)
Toplam 25.072 (24.776)

Stipheli faktoring alacaklari i¢in ayrilan 6zel karsilik hareket tablosu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Doénem basindaki karsihik 24.776 15.593
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutari 33.311 23.762
Doénem iginde serbest kalan karsilik tutar1 (Dipnot 21) (13.826) (5.210)
Donem iginde satilan takipteki faktoring alacaklar (*) (7.024) (9.369)
Doénem sonundaki karsihik 37.237 24.776

(*)  Sirket, 31 Mart 2019 tarihinde 7.024 TL’lik takipteki alacagini paylagimsiz olarak Hayat Varlik Yo6netim
Sirketi’ne devretmistir. Sirket, oniimiizdeki donemlerde, devri yapilan takipteki alacaklarina iliskin

herhangi bir tahsilat 5ngérmemektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. FAKTORING ALACAKLARI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla briit faktoring alacaklarmin sektér dagilimi

asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 % 31 Aralik 2018 %
Insaat 147.639 15,67 115.804 17,00
Metal ve metal Urlnleri 103.770 11,02 80.054 11,80
Hizmet 81.901 8,70 53.486 7,80
Tekstil 80.591 8,56 50.239 7,30
Gida 75.974 8,07 50.428 7,50
Orman Urtinleri 66.688 7,08 49.827 7,20
Ulasim 55.752 5,92 39.646 5,90
Elektrik/elektrik malzemeler 52.681 5,59 37.814 5,60
Makine techizat 51.070 5,42 37.436 5,40
Tas/Toprak Uriinleri 47.136 5,00 35.725 5,20
Plastik ve plastik rtnler 33.843 3,59 28.607 4,10
Ulasim araglari imalat ve yan sanayi 28.980 3,08 20.272 3,00
Tarim ve tarim iriinleri 25.614 2,72 17.106 2,60
Kagit ve kagit tirlinleri 24,773 2,63 16.530 2,40
Kimya ve Kimyevi Ur(inler 24572 2,61 22.508 3,30
Dayanikli tiiketim mallar 18.694 1,98 13.219 1,90
Diger 22.263 2,36 12.095 2,00
941.941 100 680.796 100
6. MADDIi DURAN VARLIKLAR
Doseme ve
Araglar demirbaglar  Ozel maliyetler Kiralamalar Toplam
Maliyet
31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi 293 21.705 9.643 - 31.641
TFRS 16 gegis etkisi (*) - - - 23.335 23.335
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 293 21.705 9.643 23.335 54.976
Alimlar - 5.706 1.866 6.189 13.761
Cikaglar - - (552) (552)
31 Arahk 2019
kapanis bakiyesi 293 27.411 11.509 28.972 68.185
Birikmis amortisman
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 5 10.634 5.237 - 15.876
Donem amortismani 59 4.214 1.730 7.736 13.739
Cikaglar - - - (70) (70)
31 Arahk 2019
kapanis bakiyesi 64 14.848 6.967 7.666 29.545
31 Arahk 2019
net defter degeri 229 12.563 4,542 21.306 38.640

*) TFRS 16 “Kiralamalar” standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle uygulanmaya baslamistir (Dipnot 2.2).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

6. MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doseme ve }
Araclar demirbaslar Ozel maliyetler Toplam

Maliyet
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 1 14.943 7.826 22.770
Alimlar 292 6.774 1.817 8.883
Cikislar - (12) - (12)
31 Arahk 2018

kapams bakiyesi 293 21.705 9.643 31.641
Birikmis amortisman
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi - 7.386 3.788 11.174
Donem amortismant 5 3.248 1.449 4.702
31 Arahk 2018

kapams bakiyesi 5 10.634 5.237 15.876
31 Arahk 2018

net defter degeri 288 11.071 4.406 15.765

7. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Maliyet

1 Ocak agilis bakiyesi 11.986 7.690
Alimlar 3.725 690
Aktiflestirilen Ar-Ge projeleri (*) 2.884 423
Ar-Ge yapilmakta olan yatirim 911 3.183
Donem sonu kapams bakiyesi 19.506 11.986
Birikmis amortisman

1 Ocak agilis bakiyesi 2.849 1.991
Doénem amortismani (**) 1.556 858
Donem sonu kapams bakiyesi 4.405 2.849
Net defter degeri 15.101 9.137

(*)  Sirket, yil igerisinde sonuglanan ve basarili proje olarak degerlendirilen 1 adet Ar-Ge projesini maddi
olmayan duran varliklar igerisinde aktiflestirmistir.

**)

yonetim giderleri altinda diger kalemi icerisinde gosterilmistir.
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8. ERTELENMIS VERGI VARLIGI

Sirket, bir varligin veya yiikiimliiliiglin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas
degeri arasinda ortaya cikan vergilendirilebilir gegici farklar icin “Gelir Vergilerine Iliskin Tiirkiye
Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis vergi hesaplamakta ve
muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca
bilango tarihi itibariyla gecerli bulunan yasalasmis vergi oranlari kullanilmaktadir. Hesaplanan
ertelenmis vergi varligi ile ertelenmis vergi borglari finansal tablolarda netlestirilerek gosterilmektedir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil i¢in gecerli vergi orant %22 olarak degistiginden dolay1 31 Aralik
2019 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda 2020 yili i¢inde gergeklesmesi / kapanmasi
beklenen gegici farklar i¢in %22 vergi orant kullanilmigtir. Ancak, 2020 yilindan sonraki gecerli
kurumlar vergisi oran1 %20 oldugundan dolay1, 2020 sonrasi ger¢eklesmesi / kapanmasi beklenen gegici
farklar igin %20 vergi orani kullanilmistir,

Ertelenen vergi ylikiimliiligii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olugan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliiklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi
varliklar ve yiikiimliiliikleri karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan birikmis gegici farklar
ve ertelenen vergi varlik ve yilikiimliliiklerinin yiiriirliikkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan

dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenmis vergi varhklary/

Toplam gegcici farklar (vokamlalikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2019 2018 2019 2018
Kazanilmamus faiz gelirleri 58.681 45.532 12.910 10.017
Ozel karsiliklar - (195) - (39)
Bagari primi i¢in ayrilan karsilik 3.796 2.705 835 595
Izin karsilig1 1.493 1.061 328 233
Kidem tazminat: karsilig1 911 580 200 128
Tasman mali zararlar - 5.315 - 1.170
Kullanilmayan AR-GE tegvikleri - 3.920 - 862
TFRS 16 1.471 - 324 -
Dava karsil1g1 150 275 33 60
Pesin 6denen komisyonlar (9.685) (15.279) (2.131) (3.361)
Pegin 6denen faizler (169) (2.274) (37) (500)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitl: degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki net fark (7.828) (6.842) (1.566) (1.368)
Finansal borglar degerleme farkliliklari (88) (62) (19) (14)
Ertelenen vergi varhgi, net 10.877 7.783
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8. ERTELENMIS VERGIi VARLIGI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar1 hareket tablosu asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 7.783 10.703
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi 53 (31)
Cari donem ertelenmis vergi geliri / (gideri) 3.041 (2.889)
Toplam 10.877 7.783

9. DIGER AKTIiFLER

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Pesin 6denmis giderler (*) 11.874 16.504
Satic1 avanslari 1.721 117
Mahkemelere verilen nakit teminatlar 205 403
Diger muhtelif alacaklar 6.260 6.284
Personelden alacaklar 23 17
Ayniyat mevcudu - 7
Diger muhtelif alacaklar(**) 6.237 6.260
20.060 23.308

(*)  Diger aktiferi olugturan kalemler i¢ersinde yer alan pesin 6denmis giderler, agirlikli olarak kredi komisyon
gideri, saglik sigortasi giderleri, pesin 6denmis satic1 giderlerinden olugsmaktadir.

(**) Diger muhtelif alacaklar, faktoring islemlerinden kaynaklanan, miisterilerden alacakli olunan masraf ve
komisyon tutarlarini igermektedir.

Pesin 6denmis giderlerin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Kredi komisyon giderleri 9.685 15.279
Pegin odenmis satict giderleri 1.413 534
Sigorta giderleri 581 555
Diger giderler 135 136
Bono faiz giderleri 60 -
Toplam 11.874 16.504
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10. ALINAN KREDIiLER

31 Arahk 2019

31 Aralik 2018

Alinan krediler 336.636 186.903
Toplam 336.636 186.903
31 Arahk 2019

Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar
TL %11,25-%17,85 10.000 326.636 336.636
31 Aralik 2019 Sabit Degisken
Alman krediler (¥*) 259.116 77.520
Toplam 259.116 77.520

(*)  Sirket’in EBRD’den kullanmis oldugu kredisi ile karsilamasi gereken finansal tahahhiitleri bulunmaktadir.
Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal taahhiitlerini karsilagsmustir.

31 Arahk 2018

Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar

TL %27,80-%44,00 3.125 183.778 186.903
31 Aralik 2018 Sabit Degisken
Alinan krediler 83.559 103.344
Toplam 83.559 103.344
31 Aralik 2019 31Aralik 2018

1 y1l iginde ddenecekler 326 83.778
1-2 y1l i¢inde ddenecekler 10.000 3.125
Toplam 336.636 186.903

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in alinan kredileri teminatli kredilerden
olugmaktadir. Kredilerin teminatlari factoring alacaklarindan alinan ¢ek ve senetlerden olusmaktadir.
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11. FAKTORING BORCLARI

31 Aralik 2019 31Arahk 2018
Faktoring islemlerinden borglar (*) 400.985 377.295
Toplam 400.985 377.295

(*)  Faktoring borglari, miisterilerden temlik alinan faturalarin bagka faktoring sirketlerine temlik edilmesinden
kaynaklanmaktadir. Temlik edilen faturanin 6denmemesi halinde temliki yapan faktoring sirketinin

sorumlulugu devam etmektedir.

31 Arahk 2019

Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar
Faktoring borglart %13,59-%25,31 400.960 25 400.985
31 Arahk 2018

Faiz Oram Uzun Vadeli Kisa Vadeli Tutar

Faktoring borglari %027,38-%38,95 - 377.295 377.295
12. KIiRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

31 Arahk 2019 31Arahk 2018

Finansal kiralama borglari 28.487 5.774

Ertelenmis kiralama giderleri (-) (919) (672)

Kiralama islemlerinden Borg¢lar 27.568 5.102

13. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Arahk 2019 31Aralk 2018

Ihrag edilen menkul kiymetler 38.000 -

38.000 -

28 Haziran 2019 Yonetim Kurulu Karar Tarihi'ne istinaden SPK'nin 8 Agustos 2019 tarihli ve 44/1017
sayili karari ile onaylanan 200.000 TL ihrag tavani ¢ercevesinde 99 giin vadeli 38.000 TL tutarindaki
nitelikli yatirnmeilara ihraci 26 Eyliil 2019 tarihinde ihrag¢ edilmistir. Bono kuponsuz, iskontolu olup itfa
tarihi 3 Ocak 2020, basit faiz oran1 %18,75 olarak belirlenmistir.
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14. KARSILIKLAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla karsiliklar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Basar prim karsiligi 3.796 2.705
Izin karsilig 1.493 1.061
Kidem tazminat1 karsilig1 (*) 911 580
Diger gider karsiliklar1 (**) 1.949 441
Toplam 8.149 4.787

(*)  Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla
(tam TL tutari ile) 6.379,86 TL (2018: 5.434,42 TL) ile sinirlandirilmistir. Temel varsayim, her yillik hizmet
icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gergek orani gosterir. 31 Aralik 2019 itibariyla uygulanan
iskonto orant %4,57°dir (31 Aralik 2018: %6,98).

(**)  Diger gider karsiliklari, 150 TL tutarindaki dava karsiliklar1, 184 TL tutarindaki diger genel yonetim gider
kargiliklar1 ve 1.615 tutarindaki diger karsiliklardan olugmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla kidem karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Kidem tazminati karsihg 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Do6nem bast 580 498
Hizmet maliyeti 418 435
Faiz maliyeti 105 75
Odenen kidem tazminati (455) (288)
Aktlieryal (kazang) / kayip 263 (140)
Donem sonu 911 580

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla basar1 prim karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Do6nem bast 2.705 1.797
Do6nem iginde 6denen (3.116) (2.436)
Doénem iginde ayrilan 4.207 3.344
Ddnem sonu 3.796 2.705
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14. KARSILIKLAR (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla izin karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Donem bast 1.061 656
Doénem iginde ayrilan 432 405
Donem sonu 1.493 1.061
15. DIGER YUOKUMLULUKLER
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pegsin tahsil edilen ticret ve komisyonlar (*) 11.631 5.352
Odenecek vergi ve fonlar 3.444 2.792
Sigorta borglar 41 127
Tedarikgilere borclar 4,961 901
Diger 190 76
20.267 9.248

(*)  Pesin tahsil edilen iicret ve komisyon gelirleri faktoring alacaklarinin vadeleri {izerinden hesaplanan pesin
tahsil edilmis komisyon gelirlerinin ilgili finansal durum tablosu tarihi itibariyla kar veya zarar tablosuna

intikal ettirilmemis kismin1 ifade etmektedir.

16. OZKAYNAKLAR

" Odenmis Sermaye

Sirket’in 6denmis sermayesi 116.820 TL (31 Aralik 2018: 116.820 TL) olup her biri 1 tam TL nominal
degerli 116.820.442 (31 Aralik 2018: 116.820.442) adet hisseye bolinmiistiir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde ¢ikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle

asagidaki gibidir:

Sermaye (%) 31 Arahk 2019 (%) 31Arahk 2018
Vector Yatirim Holding A.S. 100 116.820 100 116.820
Diger <1 <1 <1 <1
Toplam 116.820 116.820
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16. OZKAYNAKLAR (Devami)

" Kar yedekleri, gegmis yil karlari

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karin %10’ udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir. Bunun disinda

herhangi bir gekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Sirket’in 26 Mart 2019 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisinda kar dagitimi yapilmamasina ve 2018
yili faaliyet karinin gegmis yil kar/zararina siniflandirilmasina karar verilmistir.

17. TAAHHUTLER VE KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a. Riski Ustlenilmeyen Faktoring islemleri

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 39.999 TL tutarinda riski iistlenilmeyen faktoring islemi
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 47.892 TL).

b. Alman Teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 26.128.554 TL tutarinda faktoring alacaklarma karsilik
finansman senedi teminat1 bulunmaktadir (31 Aralik 2018: 20.925.897 TL).

C. Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, mahkemelere ve bankalara verilmis teminat mektuplarinin toplami
39.821 TL (31 Aralik 2018: 42.799 TL).

d. Emanet Kiymetler

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in 957.888 TL tutarinda emanet kiymetleri bulunmaktadir
(31 Aralik 2018: 709.032 TL).

18. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Faktoring faiz gelirleri 210.924 243.881
Faktoring diger gelirler 88.358 34.024
299.282 277.905
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19. FINANSMAN GiDERLERI

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Kullanilan kredilere verilen faizler 55.426 54.556
Faktoring iglemlerinden borglara verilen faizler 80.175 105.036
Finansal kiralama giderleri 6.876 819
Ihrag edilen menkul kiymetlere verilen faizler 1.783 2.246
Verilen (cret ve komisyonlar 8.191 9.788
152.451 172.445

20. ESAS FAALIYET GiDERLERIi

31 Aralk 2019

31 Aralik 2018

Personel Giderleri 53.181 43.393
Amortisman Giderleri 15.295 5.476
Hizmet, Miisavirlik, Bilirkisi Giderleri 3.825 2514
Tasit Giderleri 2.134 5.820
Bilgi Islem Giderleri 1.788 1.630
Halkla Tliskiler ve Reklam Giderleri 1.785 1.144
Ofis Giderleri 1.689 6.484
Haberlesme Giderleri 1.303 1.107
Seyahat Temsil Agirlama Giderleri 1.011 714
Diger Genel Yonetim Giderleri (*) 4.821 3.554

86.832 71.836

(*)  Diger genel yonetim giderleri agirlikli olarak, kidem tazminati ve izin tazminati karsilik giderleri, 1sitma ve
aydinlatma, abonman, kirtasiye, bakim, onarim, sigorta, vergi, resim, harg¢ giderlerinden olugsmaktadir.

21. DIGER FAALIYET GELIRLERIi

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Takipteki alacaklardan tahsilatlar (*) (Dipnot 5) 13.826 5.210
Bankalardan alinan faiz gelirleri 1.127 1.068
Temerrit faiz gelirleri 528 409
Kambiyo iglemleri kar 90 3.219
Tiirev islemler kari - 3
Diger gelirler (**) 1.451 778
17.022 10.687

(*)  Takipteki alacak tahsilatlari, 2019 y1l1 igerisinde takipteki faktoring alacaklarinda yapilan toplam tahsilat

tutarini icermektedir.

(**) Diger gelirler agirlikli olarak yapilan maas anlagmasina istinaden alinan komisyon gelirlerinden

olugmaktadir.
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22. SURDURULEN FAALIiYETLER VERGIi KARSILIGI
" Kurumlar Vergisi

Tiirkiye'de kurumlar vergisi oram %20’dir. Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’ncu
madde uyarinca %20 oraninda kurumlar vergisi, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
dénemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar igin ilgili y1l iginde baglayan hesap donemlerine)
ait kurum kazanglari i¢in %22 olarak uygulanacaktir. Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina
vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kurumlar vergisi,
ilgili oldugu y1l sonunu takip eden dérdiincii ayin yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte
ve ilgili ayin sonuna kadar 6denmektedir.

Sirketler iiger aylik mali karlar1 lizerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemleri i¢in %22) gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin 14 lincii gliniine kadar beyan
edip on yedinci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil
verilecek kurumlar vergisi beyannamesi (izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir.
Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi mahsup
edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gésterilen mali zararlar 5 yi1li agmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi
dairesince bes yil igerisinde incelenebilmektedir.

Tiirkiye’de mukim sgirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tiirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Tiirkiye’de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii ddemeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Tirkiye’de mukim sirketlerden yine Tiirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri
gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir
vergisi hesaplanmamaktadir.

" Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye‘deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi

tutar izerinden %19.8 vergi tevkifat1 yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.
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22. SURDURULEN FAALIiYETLER VERGIi KARSILIGI (Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait gelir tablolarinda yer

alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Cari y1l kurumlar vergisi gideri (11.540) -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 3.041 (2.889)
Cari donem vergi gideri (8.499) (2.889)
Vergi oncesi kar 42.047 17.530
Yrtirliliikteki vergi orami ile olusan teorik vergi gideri (-) (9.250) (3.857)
Diger 751 968
Cari donem vergi gideri (8.499) (2.889)
23. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
Diger alacaklar
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Vector Yatirim Holding A.S. (ortak) 101 32
101 32
Faiz gideri
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
EBRD 8.388 9.832
8.388 9.832

Diger faaliyet gelirleri
31 Aralik 2019

Hayat Varlik Yonetim A.S. (*) 67

31 Arahk 2018

91

67

91
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23. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Kiralama giderleri (*)

31 Arahk 2019 31 Arahik 2018
2Kids Satig Pazarlama ve Danismanlik A.S. 37 103

37 103

(*)  Ilgili kiralama giderleri TFRS 16 kapsaminda; 66 TL amortisman gideri ve faiz gideri olarak simflanmistir.
Ust diizey yoneticilere kisa vadeli saglanan faydalar

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Saglanan kisa vadeli faydalar 5.041 3.354

Toplam 5.041 3.354

Ust diizey yonetici tanimina, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilari girmekte olup yil i¢inde saglanan
fayda tutar1 5.041TL dir (31 Aralik 2018: 3.354 TL).

Iliskili taraflardan alinan krediler

Sirketin ana hissedar1 Vector Yatirnrm Holding A.S.” nin ortaklarindan EBRD ile 1 Subat 2019’da
100.000 TL’lik 3 yil vadeli kredi anlagmasi imzalanmistir. Bu anlasmaya istinaden 26 Subat 2019
tarihinde 10.000 TL tutarinda %29,43 faiz orani ile, 20 Haziran 2019 tarihinde ise 15.000 TL tutarinda
%31,34 faiz orani ile kredi kulanimi1 gergeklestirilmistir.

Iliskili taraflarla yapilan diger islemler

Sirket, 31 Mart 2019 tarihinde 7.024 TL’lik takipteki alacagini paylasimsiz olarak Hayat Varlik Yonetim
Sirketi’ne devretmistir. Sirket, oniimiizdeki donemlerde, devri yapilan takipteki alacaklarmna iligkin
herhangi bir tahsilat dngdérmemektedir.

24. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal araglar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye baglh yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket agirlikli olarak
faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Kredi riski, kredi riskini doguran
taraflara belirli limitler tahsis etmek, miisterilerden beklenen tahsilatlar1 diizenli olarak takip etmek ve
riskli goriilen durumlarda yikumlulukler gercevesinde belirli miktarda teminat almak yoluyla kontrol
altinda tutulmaktadir. Kredi riski, faaliyetlerin agirlikli olarak gergeklestigi Tirkiye’de
yogunlagmaktadir. Degisik sektorlerden ¢ok sayida miisteriye hizmet verilerek kredi riskinin dagitilmasi
saglanmaktadir.

31 Aralik 2019 Varhklar % Yukimlaltukler %
Turkiye 962.473 100 824.646 98
Avrupa Ulkeleri - - 13.326 2

962.473 100 837.972 100
31 Aralik 2018 Varhklar % Yukimlaliukler %
Turkiye 674.210 100 555.646 95
Avrupa Ulkeleri - - 28.327 5

674.210 100 583.335 100
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2019

31 Arahk 2018

Faktoring Turev Faktoring Turev
alacaklari Bankalar araclar alacaklari Bankalar araclar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 852.376 20.747 - 582.545 2.398 -
- Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus (briit defter degeri) 852.376 20.747 - 582.545 2.398 -
- Genel kredi karsilig1 (-) - - - - -
B. Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya
deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamuis varliklarin net defter degeri 4.556 - - 32.978 - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri 116 - - 296 - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 37.353 - - 25.072 - -
- Deger diisuiklugii (-) (37.237) - - (24.776) - -

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar -

43



TAM FAKTORING A.S.

1 OCAK - 31 Aralik 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Piyasa riski

Piyasa Riski, Sirket’in sermaye ve kazanglari ile Sirket’in hedeflerini gergeklestirme yeteneklerinin, faiz
oranlarinda, yabancit para kurlarinda, enflasyon oranlarinda ve piyasadaki fiyatlarda olusan
dalgalanmalardan olumsuz etkilenmesi riskidir. Sirket piyasa riskini, kur riski ve faiz riski basliklart
altinda takip etmektedir.

Faiz oram riski
Sirket, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliikklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin
etkisinden dogan faiz oram riskine agiktir. Faiz orami riski, faiz orami duyarlilifi olan varlik ve

yiikiimliiliiklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Sirket varliklarinin tabi oldugu faiz oranlari sabit iken (31 Aralik 2018: sabit), yiikiimliiliikklerinin
77.520 TL’lik kismi degisken faiz oranhidir (31 Aralik 2018: 103.344 TL)

Finansal araglara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
ABD $ (%) AVRO (%) TL (%) ABD$(%) AVRO (%)  TL (%)

Aktifler
Bankalar - - 9,75 - - 21,90
Faktoring alacaklari, net - - 29,06 26,41 - 39,47
Pasifler
Finansal borclar
- Yurtici - - 25,16 - - 26,10
- Yurt dist - - 27,81 - - 22,71

Sirketin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla sabit/degisken faiz oranli
varlik/ytikiimliliiklerinin dagilimi asagidaki gibidir;

31 Aralik 2019 Sabit Degisken
Varliklar 960.941 -
Bankalar 19.000 -
Faktoring alacaklari 941.941 -
Yukumlulukler 324.684 77.520
Alman krediler 259.116 77.520
Finansal kiralama borglari 27.568 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 38.000 -
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2018 Sabit Degisken
Varliklar 681.396 -
Bankalar 600 -
Faktoring alacaklari 680.796 -
Yukamlulukler 88.661 103.344
Banka kredileri 83.559 103.344
Finansal kiralama borglari 5.102 -

Ihrag edilen menkul kiymetler - -
Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net finansman ihtiyag¢larini kargilayamamasi ihtimalidir. Likidite riski sektordeki
sorunlar ya da bazi fon kaynaklarinin kisa siire igerisinde tiikenmesine yol acan kredi notundaki
diisiislerden kaynaklanir. Bu riske karsi 6nlem olarak yonetim, finansman kaynaklarini ¢gesitlendirmekte
ve varliklar nakit ve nakde esdeger varliklarin saglikli bir dengesini siirdiirecek likidite onceligiyle
yonetilmektedir. Ayrica, yonetim mevcut ve gelecekteki borg gereksinimlerinin finansmani ve talepte
bekleyen degismelere Onlem olarak, hissedarlardan ve yatirimcilardan yeterli diizeyde finansman
kaynaginin devamliligini siirdiirmektedir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliklerin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kalan vadelerine
gore dagilimi agagidaki gibidir.

Likidite Tablosu :

Asagidaki tablo, Sirket’in tlirev niteliginde olmayan finansal varlik ve yiikiimliliiklerinin vade
dagilimmi gostermektedir. Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini tahsil etmesi ve
O0demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket’in ayrica varlik ve yiikiimliiliikleri
iizerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir:

Sozlesme
uyarinca nakit
girisler /
(cikaslar) 3-12 1-5y1l 5 yildan
Kayith toplam 3 aydan ay arasi uzun
31 Aralik 2019 Degeri (+II+HIIT+IV) kisa (I) arasi (II) () (V)
Sozlesme Uyarimca Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar
Bankalar 20.746 20.746 20.746 - -
Faktoring alacaklart 856.932 904.588 615.322 288.966 300
877.678 925.334 636.068 288.966 300
Turev Olmayan Finansal Yukumltlikler
Faktoring borglari 400.985 400.985 283.642 117.318 25
Alinan krediler 336.636 343.142 291.777 40.894 10.471
Kiralama iglemlerinden borglar 27.568 28.487 2.976 8.338 17.173
765.189 772.614 578.395 166.550 27.669
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
Sozlesme
uyarinca nakit
girisler /
(c1kislar) 3-12 1-5y1l 5 yildan
Kayith toplam 3 aydan ay arasi uzun
31 Aralik 2018 Degeri (+II+HIT+IV) kisa (I) arasi (II) () (V)
Tiirev Olmayan Finansal Varliklar
Bankalar 2.397 2.397 2.397 -
Faktoring alacaklari 615.523 655.724 497.897 157.827
617.920 658.121 500.294 157.827
Tirev Olmayan Finansal Y{ikamltlikler
Faktoring borglari 377.295 377.295 279.291 98.004 -
Alman krediler 186.903 194.722 163.260 28.104 3.358
Finansal kiralama borglari 5.102 5.774 922 2.614 2.238
569.300 577.791 443.473 128.722 5.596

Kur riski

Doviz cinsinden varliklar ve yiikiimliilikler doviz riskini dogurur. Sirket gerceklestirmis oldugu
islemlerden kaynaklanan belli bir miktar doviz pozisyonunu faaliyetleri geregi tagimaktadir. Sirket, kur
riski almamak igin bilangcodaki doviz pozisyonunu surekli olarak takip etmektedir.

Asagidaki tablo, Sirketin ABD Dolari ve AVRO kurlarindaki %10’luk degisime olan duyarliligin
gostermektedir. Asagidaki tutarlar ABD Dolar’nin ve AVRO’nun TL karsisinda %10’luk deger
artiginin gelir tablosundaki etkisini ifade eder. Bu analiz sirasinda tiim degiskenlerin 6zellikle faiz
oranlarmin sabit kalacagi varsayilmistir. TL’nin diger doviz cinsleri karsisinda %10’luk deger
kaybetmesi durumunda belirtilen tutarlarin esit ve tersi yoniinde gelir tablosuna zarar etkisi olacaktir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 ABD Dolar1 Avro Toplam
Varhiklar

Nakit, nakit benzerleri ve Merkez Bankasi 1 - 1
Diger aktifler 260 - 260
Toplam aktifler 261 - 261

Yukumlualtkler - - R

Toplam pasifler - - -
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(Devami)
31 Aralik 2019 ABD Dolar1 Avro Toplam
Varliklar 261 - 261
Yikamlulikler - - -
Net bilanco pozisyonu 261 - 261
Net bilanco dis1 islemler pozisyonu - - -
Net kapali/(acik) pozisyon 261 - 261
31 Arahik 2018 ABD Dolan Avro Toplam
Varliklar 243 4 247
Yukdmlalikler - - -
Net bilango pozisyonu 243 4 247
Net bilanco dis1 islemler pozisyonu - - -
Net kapaly/(a¢ik) pozisyon 243 4 247
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Aralik 2019

Yabanci paramin  Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paramin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1- ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi 26 (26)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 26 (26)
Toplam 26 (26)
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Arahk 2018

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolari'min TL karsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik / yikimlilagi 24 (24)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 24 (24)
Avro'nun TL Kkarsisinda
%10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliiliik 1 1)
5 - Avro riskinden korunan kisim (-) -
6- Avro net etki (4+5) 1 1)
Toplam 25 (25)
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla yabanci para varlik ve yiikiimliiliikklerinin TL’ye
¢evrilme kurlar1 asagidaki gibidir;

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

ABD Dolari 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280

Finansal araglarin ger¢ege uygun degeri :

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satimimin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa
fiyati rayi¢ degeri en iyi bigcimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak bu finansal tablolarda sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri, Tiirkiye’deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere
dayandirilarak hesaplanmistir. Diger finansal araglarin rayi¢ degerleri, benzer 6zelliklere sahip bagka
bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit akimlarinin cari faiz oranlari
ile iskonto edilmesini i¢eren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Gergege uygun deger ol¢iimiintin siniflandirilmast :

Finansal tablolarda ger¢ege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin TFRS
7 uyarinca ger¢ege uygun degerin belirlenmesinde kullanilan verilerin gézlemlenebilirligine dayanan ve
asagida agiklanan seviyeler bazinda siniflandirilmasi:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in
aktif piyasada igslem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayl olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ucgiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmektedir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Sirket’in gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilan finansal
varlig1 bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Faktoring alacaklarn kayith degerinin, kisa vadeli olmalar1 sebebiyle ilgili 6zel karsiliklariyla beraber
gercege uygun degeri yansittigi ongdriilmektedir.
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24. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Diger finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin ise kisa vadeli olmalar1 nedeniyle
iskonto etkisinin dnemsiz olmas1 sebebiyle kayith degerlerine yakin oldugu dngdriilmektedir.

Sermaye yonetimi

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine goére Sirket’in
O0zkaynaginin, toplam aktiflerine oranimin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi
zorunludur.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Sirketin 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin
asgari ylizde li¢ olarak tutturulmaktadir.

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018

Aktif toplamu (A) 962.473 674.210
Toplam 6zkaynak (B) 124.501 90.875
Toplam 6zkaynak/toplam aktif orani (B/A) %12,94 %13,48

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket yonetimi, finansal piyasalara erigsimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biiyiikliigiine gore analizini gosteren Sirket i¢i
hazirlanan risk raporlar1 vasitastyla yonetmektedir. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru riski,
gercege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini
kapsar.

25. BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

28 Haziran 2019 Yonetim Kurulu Karar Tarihi'ne istinaden SPK'nin 8 Agustos 2019 tarihli ve 44/1017
sayili karari ile onaylanan 200.000 TL ihrag tavani ¢ercevesinde 99 giin vadeli 38.000 TL tutarindaki
finansman bonosu 3 Ocak 2020 tarihinde itfa olmustur.

28 Haziran 2019 Yonetim Kurulu Karar Tarihi'ne istinaden SPK'nin 8 Haziran 2019 tarihli ve 44/1017
sayili karari ile onaylanan 200.000 TL ihra¢ tavani ¢er¢evesinde 179 giin vadeli 51.000 TL tutarindaki
finansman bonosunun halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmecilara ihract 6 Ocak 2020 tarihinde
tamamlanmistir. Bono kuponsuz, iskontolu olup ISIN kodu TRFTAMF72017, itfa tarihi 3 Temmuz
2020, basit faiz orani %14,00 olarak belirlenmistir.

28 Haziran 2019 Yonetim Kurulu Karar Tarihi'ne istinaden SPK'nin 8 Agustos 2019 tarihli ve 44/1017
sayili karar1 ile onaylanan 200.000 TL ihrag¢ tavani ¢ergevesinde 96 giin vadeli 37.300 TL tutarindaki
finansman bonosunun halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara ihract 28 Subat 2020 tarihinde
tamamlanmustir. Bono kuponsuz, iskontolu olup ISIN kodu TRFTAMF62018, itfa tarihi 3 Haziran 2020,
basit faiz oran1 %13,00 olarak belirlenmistir.



