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JCR Eurasia Rating,
Tam Faktoring A.S.’yi

derecelendirerek
Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ve gérUnUmunu ‘BBB- (Trk) / Pozitif’ ve
Uluslararasi Yabanci Para Notu'nu ve gérunUmunu ise ‘BBB- / Stabil’

\ olarak belirledi. j

JCR Evrasia Rating, “Tam Faktoring A.$.”yi yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘BBB- (Trk)’
gérinUmunu ‘Porzitif’, Kisa Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A-3 (Trk)’ géroniOmUnU ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli
Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlan ‘BBB-' olarak degerlendirilmis olup diger noftlarla birlikte
detaylan asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil G&rinUm)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil G&runUm)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : BBB- (Trk) / (Pozitif GGronim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Géronim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gérinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-3 (Trk) / (Stabil G&ronim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : BC

Finansal hizmetlerin ¢esitlenmesi, gelismesi ve derinlesmesi yolunda dnem tasiyan bankacilk disi finansal sektérlerin son yasal
dUzenlemelerle temisil kabiliyeti ve gicU artmig, etkin gdzetim ve denetimi icin gerekli yasal altyapi olusmus olup, bankacilik disi
finansal kesimin dnci sektérlerinden bir olan ve adirlikl KOBI finansmanini hedefleyen Faktoring Sektéri’nin bu gelismelere paralel
olarak bUyUme hizi ivmelenmis, Ulke ekonomisinin artan volatilitesi ve azalan blyUme oranlarnin olasi negatif etkilerine ragmen
dUsUk penetrasyon seviyesi ve KOBI adirlikli Ulke ticari faaliyet yapisi da dikkate alindiginda énimuizdeki dénemler icin pozitif bir
gorinUum yaratmigtir.

Banka hissedarl kuruluslarnn agirlik kazandigr ve yogdun rekabetin yasandigi sektérde yaygin bir network ve genis bir musteri tabani
olusturarak rekabet avantagji yaratmayr hedefleyen Tam Faktoring A.$. Haziran 2012'de baslayan faaliyet sureci sonrasinda hizia
yapilanmis, sube agini ve musteri tabanini artiran faaliyet modeliyle banka iliskili olmayan sirketler arasinda farklilasmistir. Yénetim
stratejisi dogrultusunda mikro KOBI'leri hedefleyen Sirket, bu yénde adiriga sahip genis misteri tabaniyla fiyatlamada énemli bir
rekabet avantaji yaratmis, operasyonel yapilanmanin yUksek baslangic maliyetleri ile baskilanan karliligina ragmen gelecek
doénemler icin sUrdUrUlebilirigsel kaynak yaratma potansiyeli olusturmustur.

GUclU 6z kaynak seviyesi, uzun vadeli EBRD kredisi, garanti edilmis kredi limitleri (commited lines) ve tahvil inraglanyla ¢esitlenen fon
kaynaklarn ve uzun vade agrrlikli borclanma yapisiyla gelecek dénem bUyUmelerine saglam bir femel olusturan Sirket uzun vadede
pozitif gérinUm sergilemis, yeni faaliyete baslamakla birlikte gdreceli olarak sektérin Uzerinde olusan NPL rasyosuyla nispeten
baskilanan varlik kalitesini, konsantrasyon riski icermeyen alacak bilesimi, yUksek teminat seviyesi ve dusUk FX pozisyonuyla yukari
seviyelerde korumustur.

Ortaklik yapisinda ana sirket konumundaki stratejik ortagin ve dolayl hissedar EBRD'nin intiya¢c halinde Tam Faktoring A.S.'ye
finansal gUclerinin yeterliligine ve yatinm stratejilerine bagdh olarak uzun vadeli likidite veya 6z kaynak temin edebilecek yeterli
arzuya ve ayrica efkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklan bilgi ve kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, Sirketin
Desteklenme Notu JCR-ER notasyonu igerisinde (2) olarak belirlenmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklanndan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakimaksizin, Sirketin kisa
gecmisi olan tarihsel verisi, yapllanmasi devam eden organizasyon yapisi ve merkezi operasyonel uygulamalar, &z kaynak seviyesi,
mUsteri tabani ve konsantrasyonu dikkate alindiginda, muUsteri tabanini ve olusan gelir yaratma kapasitesindeki gelisimi sGrdUrmesi
kaydiyla Ustlendigi yOkUmIUlUkleri yonetebilecek yeterli ydnetim deneyimine ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasiimistir. Bu
kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Tam Fakforing A.S.'nin Ortaklardan Bagimsiz Notu (BC) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun  hitp://www.jcrer.com.ir adresinden saglanabilir veya
Kurulusumuz analisti Sn. Gokhan IYIGUN ile ilefisim kurulabilir.

JCR EURASIA RATING
Yonetim Kurulu

Copyright © 2007 by JCR Eurasia Rating. 19 Mayis Mah., 19 Mayis Cad., Nova Baran Plaza No:4 Kat: 12 Sisli-iSTANBUL Telephone: +90.212.352.56.73 Fax: +90 (212) 352.56.75
Reproduction is prohibited except by permission. All rights reserved. All information has been obtained from sources JCR Eurasia Rating believes to be reliable. However, JCR Eurasia
Rating does not guarantee the truth, accuracy and adequacy of this information. JCR Eurasia Rating ratings are objective and independent opinions as to the creditworthiness of a
security and issuer and not to be considered a rec dation to buy, hold or sell any security or to issue a loan. This rating report has been composed within the methodologies
registered with and certified by the SPK (CMB-Capital Markets Board of Turkey), BDDK (BRSA-Banking Regulation and Supervision Agency) and internationally accepted rating
principles and guidelines but is not covered by NRSRO regulations. http://www.jcrer.com.tr




